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INFORME DEL CONTADOR PUBLICO

Junta Directiva
Prival Finance, S. A,

Hemos revisado los estados financieros intermedios que se acompaiian de Prival Finance, S.A., en adelante la Compaiifa,
los cuales comprenden el estado de situacién financiera al 30 de junio de 2014, y.los estados de utilidades integrales,

cambios en el patrimonio y flujos de efectivo por los 12 meses terminados en esa fecha, y notas, que comprenden un
resumen de politicas contables significativas y otra informacidn explicativa.

Responsabilidad de la Administracion para los Estados Financieros Intermedios

La administracién de la Compafiia es responsable por la preparacién y presentacidn razonable de estos estados financieros
intermedios, de conformidad con la Norma Internacional de Contabilidad No. 34 — Informacién Financiera Intermedia de las
Normas Internacionales de Informacién Financiera y por el control interno que la administracion determine que es necesario

para permitir la preparacién de estados financieros intermedios que estén libres de representaciones erréneas de importancia
relativa, debido ya sea a fraude o error.

Responsabilidad del Contador Piiblico

Nuestra responsabilidad es asegurar la razonabilidad de los estados financieros intermedios con base en nuestra revisién. .
Efectuamos nuestra revisién de conformidad con Normas internacionales de Auditoria.  Esas normas requieren que
cumplamos con requisitos éticos y que planifiquemos y realicemos la revision para obtener una seguridad razonable acerca
de si los estados financieros intermedios estan libres de representaciones erréneas de importancia relativa.

Una revision incluye la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de revisién acerca de los montos y revelaciones
en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen de nuestro juicio, inclayendo la evaluacion de los
riesgos de representacion errdnea de importancia relativa en los estados financieros, debido ya sea a fraude o error. Al
efectuar esas evaluaciones de riesgos, nosotros consideramos el control interno relevante para la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros de la Compafiia, a fin de disefiar procedimientos de revisién que sean apropiados en la
circunstancias, pero no con el pro propésito de expresar una opinidn sobre la efectividad del control interno de la entidad.
Una revision también incluye evaluar lo apropiado de los principios de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad

de las estimaciones contables hechas por la administracién, asi como evaluar la presentacién en conjunto de los estados
financieros.

Consideramos que la evidencia de la revisién que hemos obtenido es suficiénte y apropiada para ofrecer una base razonable.
En nuestra consideracion, los estados financieros intermedios presenta razonablemente, en todos sus aspectos importantes, la
situacion financiera de Prival Finance, S. A.., al 30 de junio de 2014, y su desempeifio financiero y sus flujos de efectivo por
los 12 meses terminados en-esa fecha, de acuerdo con la Norma Internacional de contabilidad No. 34 — Informaclon :
Financiera Intermedia de las Normas Internacionales de Informacidn Financiera.

Lic. )ﬁllagros Guerrero
C.P.A. No. 8743

15 de agosto de 2014
Panama, Reptiblica de Panam4



Prival Finance, S.A.
(Entidad 100% subsidiaria de Grupo Prival, S. A.)

Estado de situacion financiera

30 de junio de 2014
(En balboas)

Nota
Activo

Deposito en banco . 6,7
Prestamo por Cobrar '

Intereses por cobrar
Otros Activos

Total de activo

Pasivos y patrimdnio

Financiamiento Recibido - Notas por pagar
Intereses por pagar '

Otras Cuentas por Pagar

Total de pasivos

Patrimonio

Patrimonio:

Acciones autorizadas, y emitidas en circulacion:

100 acciones comunes sin valor nominal
Déficit acumulado

Total de patrimonio

Total de pasivo y pétrimonio

2014 2013
219 5,008
15,800,000
12,839
540 -
15,813,598 5,098
15,800,000 -
12,347 -
79,786 -
15,892,133 -
10,000 10,000
(88,535) (4,902)
(78,535) 5,098
15,813,598 5,008

Las notas que se acompafian forman parte integral de estos estados financieros.



Prival Finance, $.A.
(Entidad 100% subsidiaria de Grupo Prival, S. A)

Estado de ganancias o pérdidas
Por el afic terminado el 30 de junio de 2014
{En balboas)

Ingresos operativos:

Intereses Ganados sobre préstamos:
Total de ingresos operativos

Gastos:
Intereses pagados
Comisiones pagadas
Honorarios y servicios profesionales
Impuestos ; ‘
Otros Gastos

Total de Gastos

Pérdida antes del impuesto sobre la renta

Impuesto sobre la renta

Pérdida neta

2014 2013
Mensual Acumulado Mensual Acumulado
34,992 47.978 - -
34,992 47,978 - -
34,678 47,486 - -
200 200 - .
25,000 29,950 632 632
2,225 53,588 450 450
142 387 200 200
62,245 131,610 1,282 1,282
{27,253) (83,633) (1,282) (1,282)
(27,253} (83,633) (1,282) (1,282)

Las notas que se acompafian forman parte integral de estos estados financieros.




Prival Finance, S.A.
(Entidad 100% subsidiaria de Grupo Prival, S. A)

Estado de cambios en el patrimonio
Por el afio terminado el 30 de junio de 2014
(En balboas)

Acciones Déficit

comunes acumulado Total
Saldo al 30 de junio de 2012 10,000 (3,620) 6,380 |
Pérdida neta : - (1,282) (1,282)
Saldo al 30 de junio de 2013 10,000 (4,902) 5,098
Pérdida neta - (83,633) (83,633)
Saldo al 30 de junio de 2014 10,000 (88,535) (78,535)




Prival Finance, S.A.
(Entidad 100% subsidiaria de Grupo Prival, S. A)

Estado de flujos de.efectivo
Por el afio terminado el 30 de junio de 2014
{En balboas)

Flujo de Efective de las actividades de operacién;

Pérdida neta

Ingresos por intereses

Gastos de intereses _
Cambios netos en los activos y pasivos en operacién -

Aumento en préstamo

Aumento en otros activos

Aumento en ofros pasivos

Intereses recibidos

Intereses pagados

Efectivo neto utilizado en de actividades de operacién

Flujo de Efectivo de Ias actividades de inversidn;
Emisision de Notas

Disminucidn neta del efectivo’
Efectivo y depdsito en banco al inicio del afio
Efectivo y deposito en banco al final del aiio

Las notas que se acompafian forman parte integral de estos estados financieros.

Nota 2014

(83,633)
(47,978)
47,486

(15,800,000)

(540)
79,786
35,139

(35,139)

2013

(1,282)

(15,804,879)

15,800,000

(4,879)

(1,282)

7 5,098

6,380

7 219

5,098



Prival Finance, S.A.
{Entidad 100% subsidiaria-de Grupo Prival, S. A))

Notas a los estados financieros
30 de junio de 2014
(En balboas)

1. Informacién general

Prival Finance, S.A. (la Empresa), sc constituyé de acuerdo con las leyes de la Repiblica de
Panama, mediante Escritura. Publica No.8467 del 31 de mayo de 2011 para dedicarse
principalmente al negocio de inversion y participacion en financiamientos.

La Empresa es subsidiaria 100% de Grupo Prival, S.A. sociedad constituida de acuerdo a las
leyes de la Republica de Panamé, mediante Escritura Piblica No.6560 del 8 de abril de 2009.

Las oficinas de la Empresa estan ubicadas Torre de las Américas, Torre C, Piso 30, Punta
Pacifica, Republica de Panama.
2. Aplicacién de Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF 's)
2.1 Normas e interpretaciones adoptadas sin efectos sobre los estados financieros

Enmiendas a la NIC 1 - Presentacién de Partidas de Otros Ingresos Integrales

Las enmiendas a la NIC 1 retienen la opcién de presentar ganancias o pérdidas y otros
resultados integrales, ya sea en un solo estado o en dos estados separados - pero
consecutivos. Sin embargo, las enmiendas a la NIC 1 requieren revelaciones adicionales
que deberdn hacerse en la seccion de otros resultados integrales de tal manera que las
partidas de otros resultados integrales se agrupen en dos categorias: (a) las partidas que no
seran reclasificadas posteriormente a ganancias o pérdidas; y (b) las partidas que seran
reclasificadas posteriormente a ganancias o pérdidas cuando se cumplan determinadas
condiciones. Se requiere que el impuesto sobre la renta sobre partidas de otros resultados
integrales sc asignen sobre la misma base. Las enmiendas a la NIC 1 fueron efectivas para
periodos anuales que inicien en o después del 1 dejulio 2012,

Enmiendas a lq NIC 12- Impuesto diferido: recuperacion de activos subyacentes

Las enmiendas a la NIC 12 establecen una excepcién a los principios generales establecidos -
en la NIC 12 de que la medicion de activos por impuestos diferidos y pasivos por impuestos
diferidos deberian reflgjar las consecuencias fiscales que se derivarian de la forma en que la
entidad espera recuperar el importe en libros de un activo. Especificamente, bajo las
enmiendas, las propiedades de inversién que se miden utilizando el modelo del valor
razonable de conformidad con la NIC 40 Propiedades de Inversion se supone que debe
recuperarse mediante la venta para efectos de la medicién de impuestos diferidos, a menos
que la presuncion sea refutada en determinadas circunstancias. Las enmiendas a la NIC 12
fueron efectivas para periodos anuales que inicien en o después del 1 de enero de 2012.

AR



Prival Finance, S.A.
(Entidad 100% subsidiaria de Grupo Prival, $. A)

Notas a los estados ﬁnanciéros
30 de junio de 2014
(En balboas)

2.2 NIIF’s nuevas y revisadas emitidas pero aiin no son efectivas

Una serie de normas y modificaciones nuevas a las normas e interpretaciones son efectivas
para los periodos anuales que comienzan después del 30 de junio de 2014. No se espera que
ninguno de éstos tenga. un efecto significativo sobre los estados financieros, excepto los
siguientes indicados a continuacién. Sin embargo, no es prctico proporcionar un estimado
razonable de su efecto hasta que no se haya completado una revisién detallada.

NIIF 9 - Instrumentos Financieros: Clasificacion y Medicion

La NIIF 9 publicada en noviembre de 2009 introduce nuevos requisitos para la clasificacién
y medicion de activos financieros. La NIIF 9 modificada en octubre de 2010 incluye los

requisitos para la clasificacion y medicion de los pasivos financieros, asi como los
requisitos para darlos de baja.

Los requisitos fundamentales de la NIIF 9 se describen de la siguiente manera:

NIIF 9 requiere que todos los activos financieros que estan dentro del alcance de la NIC 39
Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicién sean reconocidos posteriormente al
costo amortizado o al valor razonable. Especificamente, las inversiones de deuda que son
mantenidas dentro de un modelo de negocios cuyo objetivo es recuperar los flujos de caja
contractuales, y que tienen flujos de caja contractuales que son solamente pagos de
principal e intereses sobre el monto del principal pendiente generaimente son reconocidos al
costo amortizado al final del periodo y para los periodos contables posteriores. Todas las
otras inversiones de deuda e instrumentos de patrimonio son medidos al valor razonable al
final del periodo y para los periodos contables posteriores.

El efecto més significativo de la NIIF 9 en cuanto a la clasificacién 'y medicién de los
pasivos financieros se relaciona a la contabilizacién de los cambios en el valor razonable de
un pasivo financiero (designado al! valor razonable a través de ganancias o pérdidas)
atribuibles a los cambios en el riesgo de crédito de ese pasivo. Especificamente, bajo Ia
NIIF 9 para los pasivos financieros que son designados al valor razonable a través de
ganancias o pérdidas, el monto del cambio en el valor razonable del pasivo financiero que
es atribuible a los cambios en el riesgo de crédito es reconocido en otras utilidades
integrales, a menos que el reconocimiento de los cambios en el riesgo de crédito del pasivo
en otras utilidades integrales ocasionaria o aumentaria una disparidad contable en ganancias
o pérdidas. Los cambios en el valor razonable atribuibles al riesgo de crédito de un pasivo
financiero no son reclasificados posteriormente a ganancias o pérdidas. Previamente, bajo
la NIC 39, el monto total del cambio en el valor razonable del pasivo financiero designado a
valor razonable a través de ganancias o pérdidas es reconocido en el estado de ganancias o

pérdidas.
Y



Prival Finance, S.A.
(Entidad 100% subsidiaria de Grupo Prival, S. A)

Notas a los estados financieros
30 de junio de 2014
(En balboas)

La NIIF 9 es efectiva para periodos anuales que inicien en o después del 1 de enero .de
2015. ' -

NIF | 0 - Estados Financieros Consolidados

La NIIF 10 reemplaza las partes de la NIC 27 - Estados Financieros Consolidados 'y
Separados que tratan con los Estados Financieros Consolidados. La SIC-12 Consolidacién -
Entidades de Cometido Especifico se ha retirado al emitirse la NIIF 10, Bajo la NIIF 10,
s6lo hay una base para la consolidacion, que es el control. Ademas, la NIIF 10 incluye una
nueva definicion de control que contiene tres elementos: (a) el poder a través de una entidad
receptora de inversién, (b) exposicién o derechos a retornos variables a partir de su
participacién con la entidad receptora de inversién, y (c) la capacidad de utilizar su poder
sobre la entidad receptora de inversion para afectar la cantidad de los retornos de los

inversionistas. Una extensa guia se ha afiadido en la NIIF 10 para hacer frente a escenarios
complejos.

NIIF 12 - Revelaciones de Intereses en Otras Entidades

NIF 12 es una norma de revelacion y es aplicable a las entidades que tienen intereses en
subsidiarias, acuerdos conjuntos, asociados y/o entidades estructuradas no consolidadas. En

general, los requisitos de divulgacién en la NIIF 12 son mas amplios que los de las normas
vigentes,

NIF 13 - Medicién del Valor Razonable

La NIIF 13 establece una tinica fuente de orientacion para la medicion del valor razonable y
las revelaciones sobre la medicién del valor razonable. La Norma define el valor razonable,
establece un marco para medir el valor razonable, y requiere revelaciones sobre la medicién
del valor razonable. El alcance de la NIITF 13 es amplio, ya que se aplica tanto a las partidas _
del instrumento financiero y partidas de instrumentos no financieros para las cuales otras
NIIF’s requieren o permiten la medicién del valor razonable y las revelaciones sobre Ia
medicion del valor razonable, salvo en determinadas circunstancias. En general, los
requisitos de- divulgacion en la NIIF 13 son mas amplios que aquellos exigidos en las.
normas actuales. '

Las NIIF 10, 12 y 13 serdn efectivas para periodos anuales que inicien en o después del 1 de
enero de 2013. Su aplicacion anticipada es permitida siempre que todas estas normas se

apliquen anticipadamente al mismo tiempo.



Prival Finance, S.A.
(Entidad 100% subsidiaria de Grupo Prival, S. A)

Notas a los estados financieros
30 de junio de 2014
(En balboas)

3. Politicas de contabilidad significativas

3.1

3.2

3.3

Base de presentacion
Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico.

Los estados financieros de la Empresa han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF s). '

Moneda Suncional

Las partidas incluidas en los estados financieros son medidas utilizando la moneda del
ambiente econdmico primario en el cual la Empresa opera (moneda funcional). Los estados

financieros estdn presentados en balboas, la moneda funcional y de presentacion dé la
Empresa. '

El balboa, unidad monetaria de la Repiblica de Panamd, estd a la par y es de libre cambio
con el dolar de los Estados Unidos de América. La Repiiblica de Panam4 no emite papel
moneda y en su lugar utiliza el délar norteamericano como moneda de curso legal.

Activos financieros

Los activos financieros son clasificados en las siguientes categorias especificas: valores -
para negociar y activos financieros disponibles para la venta. La clasificacién depende de la
naturaleza y propésito del activo financiero y es determinado al momento del
reconocimiento inicial. Los activos financieros existentes al 30 de junio eran los siguientes:

Valores para Rnegociqr

Los valores para negociar, son aquellas inversiones en valores adquiridos con el propésito
de generar una ganancia a corto plazo por las fluctuaciones del precio del instrumento.
Estos valores se presentan a su valor razonable y los cambios en el valor se reconocen en el
estado de ganancias o pérdidas en el periodo en el cual se generan.

Valores disponibles para la venia

Consisten en valores adquiridos con la intencion de mantenerlos por un periodo de tiempo
indefinido, que pueden ser vendidos en respuesta a las necesidades de liquidez o cambios en
las tasas de interés, o precios de instrumentos de capital.

-10 -



Prival Finance, S.A.
(Entidad 100% subsidiaria de Grupo Prival, S. A)

Notas a los estados financieros
30 de junio de 2014
(En balboas)

Luego de su reconocimiento inicial, las inversiones disponibles para la venta, se miden a su
valor razonable. Para aquellos casos en los que no es fiable estimar el valor razonable de un
instrumento de capital, las inversiones se mantienen a costo o a costo amortizado.

Las ganancias o pérdidas que surgen de los cambios en el valor razonable de los activos
financieros disponibles para la venta son reconocidas directamente en el estado de
utilidades integrales, hasta que se hayan ‘dado de baja los activos financieros o sea
determinado un deterioro. En este momento, la ganancia o pérdida acumulada, reconocida
previamente ¢n el estado de utilidades integrales, es reconocida en los resultados.

Los dividendos sobre los instrumentos de capital disponible para la venta son reconocidos

en el estado de ganancias o pérdidas cuando el derecho de la Empresa de recibir pago estd
establecido, ‘

El valor razonable de una inversién en valores es generalmente determinado con base al
precio de mercado cotizado a la fecha del estado de situacion financiera. De no estar
disponible un precio de mercado cotizado fiable, el valor razonable del instrumento es -

estimado utilizando modelos para calculos de precios o técnicas de flujos de efectivo -
descontados. ' |

Préstamos

Los préstamos son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no
cotizan en un mercado activo, salvo: (@) aquellos. que la entidad intente vender
inmediatamente a corto plazo, los cuales son clasificados como negociables, y aquellos que
la entidad en su reconocimiento inicial ‘designa al valor razonable con cambios en
resultados; (b) aquellos que la entidad en su reconocimiento inicial designa como
disponible para la venta; o (¢) aquellos para el cual el tenedor no recupera substancialmente
toda su inversion inicial, a menos que sea debido a deterioro del crédito.

Los préstamos son reconocidos al costo amortizado usando el método de interés efectivo
menos cualquier deterioro, con ingresos reconocidos en una base de tasa efectiva.

-11-
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Prival Finance, S.A.
(Entidad 100% subsidiaria de Grupo Prival, S. A)

Notas a los estados financieros:
30 de junio de 2014
(En balboas)

3.4

Baja de activos financieros

La Empresa da de baja un activo financiero s6lo cuando los derechos contractuales a recibir
flujos de efectivo han expirado; o cuando la Empresa ha transferido los activos financieros
y sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherente a propiedad del activo a otra
entidad. Si la Empresa no transfiere ni. retiene sustancialmente - todos los riesgos y
beneficios de la propiedad y contintia con el control del activo transferido, la Empresa
reconoce su-interés retenido en el activo y un pasivo relacionado por los montos que
pudiera tener que pagar. Si la Empresa retiene sustancialmente todos los riesgos y
beneficios de la propiedad de un activo financiero transferido, la Empresa continua
reconociendo el activo financiero y también reconoce un pasivo garantizado por el importe
recibido, :

Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la Empresa

Cuentas por pagar

Las cuentas por pagar son reconocidas inicialmente al valor razonable y posteriormente
medidas al costo debido a que no gereran intereses. '

Clasificacion como devda o patrimonio

Los instrumentos de deuda y patrimonio se clasifican como pasivos financieros o como -
patrimonio de acuerdo con el fundamento al arreglo contractual.

Instrumentos de patrimonio

Un instrumento de patrimonio es cualquier contrato que evidencie un interés residual en los’
activos de una entidad después de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de
patrimonio emitidos poi la Empresa se registran por el importe recibido, netos de los costos
directos de emisién.

Pasivos financieros

Los pasivos financieros son clasificados como pasivos financieros con cambios en
resultados o como otros pasivos financieros.

Otros pasivos financieros

Otros pasivos financieros, incluyendo deudas, son inicialmente medidos al valor razonable,
neto de los costos de la transaceion y son subsecuentemente medidos al costo amortizado

S
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Prival Finance, S.A. .
(Entidad 100% subsidiaria de Grupo Prival, S. A))

Notas a los estados financieros
30 de junio de 2014
(En balboas)

usando el método de interés efectivo, con gastos de interés reconocidos sobre la base de tasa -
efectiva. ' '

Baja en cuentas de pasivos financieros

La Compafiia da de baja los pasivos financieros cuando, v solamente cuando, - las
obligaciones de la Compafifa se liquidan, cancelan o expiran. '

3.5 Ingresos por intereses

Los ingresos por intereses son reconocidos en el estado de ganancias o pérdidas bajo el
método de interés efectivo para todos los instrumentos financieros que generan intereses.

3.6 Deterioro de los valores disponibles para la venta

A la fecha de cada estado de situacién financiera, la Empresa evalua si existen evidencias -
objetivas de que un activo financiero o un grupo de activos financieros se encuentran
deteriorados. En el caso de los instrumentos de capital y de deuda clasificados como
disponibles para la venta, una disminucién significativa o prolongada en el valor razonable
del activo financiero que estd por debajo de su costo se toma en consideracién para -
determinar si los activos estdn deteriorados. Si dichas evidencias existen, la pérdida
acumulada, medida como la diferencia entre el costo de adquisicion y el actual valor
razonable, menos cualquier pérdida por deterioro en los activos financieros previamente

reconocida, en ganancia o pérdida, se elimina del patrimonio y se reconoce en el estado de
ganancias o pérdidas.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en el estado de ganancias o pérdidas sobre
instrumentos de capital, no son reversadas. Si, en un periodo posterior, el valor razonable
de un-instrumento de deuda clasificado como disponible para la venta aumenta y si este
aumento puede ser objetivamente relacionado con un evento que ocurrié después que la
perdida por deterioro fue reconocida en ganancia o pérdida, la pérdida por deterioro se
reversard a través del estado de ganancias o pérdidas.

3.7 Depdsito en banco

El depésito en banco se presenta al costo en el estado de situacién financiera. Para
propésitos del estado de flujos de efectivo, el total de efectivo comprende el depdsito a la.
vista en banco. :

-13-




Prival Finance, S.A.
{Entidad 100% subsidiaria de Grupo Prival, S. A)

Notas a los estados financieros
30 de junio de 2014 "
(En balboas) '

4, Administracién del riesgo de instrumentos financieros

4.1 Riesgo de crédito

La Empresa estd expuesta al riesgo de crédito, que es el riesgo de que la contraparte no

cumpla con los pagos de manera completa y a tiempo. E! activo financiero que
potencialmente presenta riesgo crediticio para la Empresa, consiste primordialmente en un
depésito en banco que no devenga interés, el cual estd colocado en Prival Bank, S.A. Casa
Matriz por lo que se considera como un riesgo bajo.

El siguiente detalle analiza la cartera de inversiones de la Empresa que esta expuesta l
riesgo de crédito y su correspondiente evaluacion basado en el grado de calificacién al 30

de junio de 2014;

Notas por

pagar Total

30 de junio 2014 : _
Con grado de inversién - -
Monitoreo estindar - -
Sin calificacién 15,800,000 15,800,000
Total _ 15,800,000 15,800,000

En el cuadro anterior, se han detallado los factores de mayor exposicion de riesgo de la
cartera de inversiones. ' ' '

Para manejar las exposiciones de riesgo financiero de la cartera de inversién, la Empresa -
utiliza la calificacion de las calificadoras externas, como a continuacién se detalia:

Grado de calificacion Calificacidn externa

Grado de inversion AAA, AA+, AA-, A+, A-, BBB+, BBB, BBB-
Monitoreo estandar BB+, BB, BB-, B+, B, B-

Monitoreo especial CCCacC

Sin calificacién -

//V

-14.




Prival Finance, S.A.
(Entidad 100% subsidiaria de Grupo Prival, S. A)

Notas a los estados financieros
30 de junio de 2014
(En balboas)

La siguiente tabla analiza las carteras de préstamo de la Empresa que estan expuestas al
riesgo de crédito y su correspondiente evaluacién: -

2014

2014 Evalvados
para deterioro Sin ~ Total
Clasificacién Condicién colectivo deterioro gre’sfamos

Normal Riesgo bajo - 15,800,000 15,800,000
Mencién especial - Vigilancia - - -
Subnormal Deterioro - - -
Dudoso Deterioro - - .
Irrecuperable Deterioro - - -
Fotal - 15,800,000 15,800,000
Menos: ’

Provisién por deterioro .

15,800,000 15,800,000

Valor en libros, neto

La Empresa monitorea la concentracién de riesgo de crédito por ubicacién geografica. El -
andlisis de la concentracién de los riesgos de crédito de la cartera de inversién a la fecha de
los estados financieros es la siguiente: '

2014
Préstamos

Concentracién por sector:
Corporativo 15,800,000
15,800,000

Concentracion geogrifica:

Panama 15,800,000
15,800,000

Las concentraciones geograficas de las inversiones estd basada en la localizacion del’
emisor de la inversién.

a4
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Prival Finance, S.A.
(Entidad 100% subsidiaria de Grupo Prival, S. A)

Notas a los estados financieros
30 de junio de 2014
(En balboas)

4.2 Riesgo de liquidez

4.3

- El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Empresa no pueda cumplir con todas sus

obligaciones, La Empresa no mantiene obligaciones con terceros, por lo que su riesgo de
liquidez esta limitado con sus accionistas. :

Riesgo de mercado

Es el riesgo, de que ¢l valor de un activo financiero se reduzea por causa de cambios en las
tasas de interés, en las tasas de cambio monetario, en los precios accionarios, y otras .
variables financieras, asi como la reaccién de los participantes de los- mercados a eventos
politicos y econdmicos, sea este a las pérdidas latentes como a ganancias potenciales. El
objetivo de la administracién del riesgo de mercado, es el de administrar y vigilar las

exposiciones de riesgo, y que las mismas se mantengan dentro de los parametros aceptables
optimizando el retorno del riesgo. '

Las politicas de administracién de riesgo disponen el cumplimiento con limites por
instrumento financiero y el requerimiento de que, salvo por aprobacion de Junta Directiva,

substancialmente todos los activos y pasivos estén denominados en délares de los Estados
Unidos de América o en balboas. '

Como parte del riesgo de mercado la Empresa estd expuesta principalmente al riesgo de tasa
de interés, el cual es el riesgo de que los flujos de efectivo futuros y el valor de un
instrumento financiero fluctiien debido a cambios en las tasas de interés del mercado.

La tabla a continuacién resume la exposicion de la Empresa al riesgo de tasa.de interés.

Esto incluye los saldos de los instrumentos financieros de la Empresa, clasificados por €l
mas reciente entre la reexpresién contractual o la fecha de vencimiento. '
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Prival Finance, S.A.

(Entidad 100% subsidiaria de Grupo Prival, S. A}

Notas a los estados financieros

30 de junio de 2014

(En balboas)

2014
Activos financieros:

Efectivo y depdsitos en banco

Préstamos por cobrar
Total de activos financieros

Pasivos financieros:
Notas por pagar

Total de pasivos financieros

Administracion del rieseo de capital

1-3 Mis5  Sin devengo
Hastalmes meses 3-12 meses 1-§5  aios aitos de inferés Total
219 : . : -9
- 3,000,000 10,800,000 . - 15,800,000
219 3,000,000 10,800,000 - - 15,800,219
- 3,000,000 10,800,000 - - 15,800,000
- 5,000,000 10,800,000 - - 15,800,000

Los objetivos principales de la Compaiifa al administrar el capital son mantener su capacidad
de continuar como un negocio en marcha para generar retornos al accionista, asi como
maniener una estructura de capital dptima que reduzea los costos de obtencién de capital. Para

mantener una estructura de ca
dividendos a pagar, retorno d

pital 6ptima, se toman en consideracion factores como: monto. de _
e capital al accionista o emisién de acciones.

La informacién que se presenta a continuacién muestra los activos y pasivos financieros de la
Compaiiia en agrupaciones de vencimientos basadas en el remanente en la fecha del estado de
situacion financiera respecto a la fecha de vencimiento contractual:

Junio 2014 Menoralatio 3212 meses 1-5afios  Mis de 5 afios . Sin vencimiento ' Tofal
Activos _ -
Efectivo y depésitos en bancos 219 - - - - S 219
Préstamo por cobrar - 5,000,000 10,800,000 - - 15,800_,000
Total de activos 219 5,000,000 - 10,800,600 - - 219_ )
Pasivos
Notas po.r pagar - 5,000,000 10,800,000 - - 15,8003000
Total de pasivos - 5,000,000 10,800,000 - - 15,800,000
Posicién neta 219 - - - - (15,799,781}
7Y AW
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Prival Finance, S.A.
(Entidad 100% subsidiaria de Grupo Prival, S. A)

Notas a los estados financieros
30 de junio de 2014
(En balboas)

2013 Menora i afioc 3212 meses I-5 aiios Misde S afigs Sin vencimiento Total -
Activos . -
Efectivo y depdsitos en bancos 5,098 - - - - 5,098
Préstamo por cobrar ‘ - - - - - -
Total de activos 5,098 e - - - 5.008
Pasivos

Notas por pagar . - -

Total de pasivos - - -

Posicion neta 5,098 - - - - 5,098

El cuadro a continuacién muestra los flujos de efectivo no descontados de los pasivos
financieros expuestos a tasa de interés de la Compafifa reconocidos sobre la base de su.
vencimiento mas cercano posible. Los flujos esperados de estos instrumentos pueden variar.
significativamente producto de estos andlisis. ' '

Flujo . :
Junio 2014 Valor en libros  descontado Hastalafo Delalafos De2aSaflos Midsde S afios
Notas por pagér 1_5,800,000 15,812,347 5,000,000 - 10,800,000 -
Total de pasivos financieros 15,800,000 15,812,347 5,000,000 - 10,800,000 -
: Flujo .
Junio 2013 - . Valorenlibros  descontado Hasta lafio Dela2afios De2a5aiios Mdsde5 afios _

Notas por pagar ) N B i ) )

Total de pasivos financieros - - - - - -

El margen neto de interés de la Compaiiia puede variar como resultado de movimientos en las
tasas de interés no anticipadas. La tabla que aparece a continuacién resume la exposicion de la
Compafifa de los activos y pasivos financieros sujetos a tasa de interés con base en lo que
ocurra primero entre la nueva fijacion de tasa contractual o la fecha de vencimiento.

Y
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Prival Finance, S.A.
(Entidad 100% subsidia_ri_a de Grupo Prival, S, A.)
Notas a los estados financieros

30 de junio de 2014
(En balboas)

Hasta De3ab  De6meses Deladoa DeSafiosa  Misdel0 Sin

Junio 2014 _ Imeses  meses a 1 aiio 5 aflos i aiios afios vencimiento Tofal
Activos: .

Depositos en bancos 219 . - - . - 219
Préstamo por cobrar - - 5000000 10800000 - - - 15,800,000
Total B 219 - 5000000 10,800,000 - - - 15800219
Pasivos: ,
Notas por psgsr - - 5,000,000 10,800,000 - - . - 15,800,000 -
Total - - 5,000,000 10,800,000 - - < 15,800,000

Total sensibilidad a
tasa de inferés 219

219

Hasta ’ Delab Detimeses Delafioa DeSafiosa  Mésde 10 Sin

Junio 2013 3 meses meses a1 afio 5 afios 16 aios Aiios vencimiento Total
Activos:

Depdsitos en bancos
Total

Pasivos:
Bonos por pagar

Total

Total sensibilidad a
tasa de inferés

5. Valor razonable de los instrumentos financieros

La Administracién de la Empresa ha utilizado el siguiente supuesto para estimar el valor
razonable del depdsito a la vista en el estado de situacién financiera:

*  Depdsito a la vista - Para este instrumento financiero, el valor en libros se aproxima a-su
valor razonable por su naturaleza de corto plazo.

6. Estimaciones de contabilidad y juicios criticos

{1

-19.-




Prival Finance, S.A.
(Entidad 100% subsidiaria de Grupo Prival, S. A)

Notas a los estados financieros
30 de junio de 2014
(En balboas)

La Empresa efectiia estimaciones y juicios que afectan los montos reportados de los activos y
pasivos dentro del siguiente afio fiscal. Las estimaciones Y juicios son continuamente
evaluados y estdan basados en Ia experiencia histérica y oftros factores, inciuyendo
expectativas de eventos futuros que se creen son razonables bajo las circunstancias.

(a) Pérdidas por deterioro sobre préstamos incobrables — 1a Empresa revisa su cartera de
préstamos para evaluar el deterioro de forma mensval. FEn la determinacién de si una
pérdida por deterioro debe ser registrada en el estado de ganancias o pérdidas, la Empresa
efectiia juicios y toma decisiones en cuanto a si existe una informacién observable que
indique que ha habido un cambio adverso en la condicién de pago de los prestatarios en un
grupo, o condiciones econdmicas nacionales o locales que se correlacionen con
incumplimieritos en activos. La Administracion usa estimaciones basadas en la experiencia
de pérdida historica por activos con caracteristicas de riesgo de crédito similar y evidencia
objetiva de deterioro similares a aquellos en la cartera cuando se programa sus flujos
futuros de efectivo. La metodologia y supuestos usados para estimar el monto y €l tiempo
de los flujos de efectivos futuros son revisados regularmente para reducir cualquier
diferencia entre los estimados de pérdida y la experiencia real de pérdida.

(b) Valor razonable de los instrumentos Jinancieros — La Empresa mide el valor razonable
utilizando niveles de jerarquia que reflejan el significado de los datos de entradas utilizados
al hacer las mediciones. La Empresa tiene establecido un proceso y una politica
documentada -para la determinacién del valor razonable en la cual se definen las.
responsabilidades y segregacién de funcionen entre las diferentes 4reas responsables que
intervienen en este proceso, el cual ha sido aprobado por el Comité de Activos y Pasivos, el
Comité de Riesgos y la Junta Directiva.

La NIIF 13 especifica una jerarquia de las técnicas de valuacién en base a si la informacion
incluida a esas técnicas de valuacién son observables o no observables. La informacion
observable refleja datos del mercado obtenidos de fuentes independientes; la informacion
no observable refleja los supuestos de mercado de la Empresa. Estos dos tipos de
informacién han creado la siguiente jerarquia de valor razonable:

® Nivel I - Precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para aclivos o-pasivos
idénticos a los que la entidad pueda acceder en la fecha de la medicién.

¢ Nivel 2~ Los datos de entrada son distintos de los precios cotizados incluidos en el
Nivel 1 que son observables para activos o pasivos directa o indirectamente idénticos o
similares en mercados que no son activos,

* Nivel 3 - Los datos de entrada son datos no observables para el activo o pasivo.

Y
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Prival Finance, S.A.

(Entidad 100% subsidiaria de Grupo Prival, S. A)

Notas a los estados financieros

30 de junio de 2014
(En balboas)

Valor razonable de los activos y pasivos financieros de la

requieren revelaciones del valoy razonable)

Empresa que no se registran q valor razonable fpero se _

La Administracion considera que los valores en libros de los activos y pasivos financieros
reconocidos al costo amortizado en los estados financieros, se aproxima a su valor razonable.

Activos financieros:
Depésitos a la vista
Préstamos

Total de activos financieros
Pasivos financieros:
Notas por pagar

Total de activos financieros

(o]
—
—
i,

Activos financieros; -
Depésitos a la vista

Préstamos, neto

Total de activos financieros
Pasivos financieros

Notas por pagar

Total de activos finaneieros

2014 .

Valor en libros Valor razonable

Valor en libros  Valor razonable

219 219 -
15,800,000 15,800,000 - -
15,800,219 15,800,219 - -
15,800,000 13,800,000 - -
15,800,000 15,800,000 - -

Jerarquia del valor razonable

Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
- 219 -
- - 15,800,000
- 219 15,800,000
- 15,800,000 -
- 15.800,000 -

El valor razonable de los activos ¥ pasivos financieros mostrados arriba en el Nive] 2 y Nivel 3,
han sido determinados de acuerdo con los modelos de precios generalmente aceptados bqsados :
en el andlisis de los flujos de caja descontados, donde el dato de entrada mas significativo lo

constituye la tasa de descuento que refleja el riesgo de crédito de las contrapartes.

El valor razonable de los depésitos a la vista se aproxima a su valor razonable por su naturaleza a

corto plazo,
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Prival Finance, S.A.
(Entidad 100% subsidiaria de Grupo Prival, S A.)

Notas a los estados financieros
30 de junio de 2014
(En balboas) '

El movimiento de los instrumentos financieros clasificados en el Nivel 3 se ‘presenta a
continuacidn;

2014 _ 2013
Saldo al inicio del afio | - -
Compras - 15,800,000 ' -
Ventas y Redenciones - -
Saldo al final del afio : 15,800,000 -
7. Préstamo por cobrar
Los préstamos por-tipo se detallan a continuacién:
2014 2013
Sector interno
Corporativo _
Construccion . 6,300,000 -
Servicio - 4,500,000 -
- Otros 5,000,000 .-
; 15,800,000

8. Notas por pagar

El 15 de abril de 2014 1la Empresa ofreci6 un programa de Notas rotativas por un valor nominal
de hasta doscientos millones de délares (US$200,000,000.00), las cuales serdn emitidas en
varias series cuyos términos y condiciones se detallaran en cada ocasién, '

Cada seric de notas estard relacionada al otorgamiento de un crédito subyacente por parte del
banco acreedor a favor de un deudor, de los cuales el emisor participard de manera parcial o
total. Los derechos y garantias derivados de dicho crédito subyacente, en proporcién a la
participacion del emisor, serdn cedidos de manera suspensiva e irrevocable por el emisor en
proporcidn a su participacion en el crédito subyacente a favor de un fideicomiso de garantia y
administracion, pero condicionadas las cesiones a que se produzea un evento de crédito,

Ay
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Prival Finance, S.A.
(Entidad 100% subsidiaria de Grupo Prival, S. A)

Notas a los estados financieros
30 de junio de 2014
(En balboas)

10.

Las notas serdn emitidas en forma global, rotativa y registrada sin cupones en denominaciones
de mil délares (US $1,000) y los términos y condiciones se detallaran en cada emisién de série.

La tasa de interés, los términos de pagos de intereses y la fecha de pago de cada serie sersn
determinados por el emisor al momento de la emisién de la nota,

Al 30 de junio de 2014 las notas por pagar se detallan a continuacidn:

Serie Monto Tasa
A 5,000,000.00 5.50%
B 6,300,000.00 6.50%
C 4,500,000.00 7.00%

15,800,000,00

Saldos entre partes relacionadas

Vencimiento
31-may-15
24-oct-16
26-sep-16

Los saldos y transacciones entre partes relacionadas incluidos en los estados financieros, se

resumen a continnacién:

Saldos con partes relacionadas

Activos:

Depdsito a la vista
Préstamo por cobrar
Interés por cobrar

Pasivos:
Otras cuentas por pagar

Ingresos:
Intereses ganados

Depésito en banco

El depésito en banco se detalla a continuacién:

Deposito en banco local

-23.

2014 2013

219 5,098
5,000,000 -

64 0 -
5.000.983 5,098

79,786 -

35,139 : -

2014 2013

219 5,098
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Prival Finance, S.A. _
(Entidad 100% subsidiaria de Grupo Prival, S. A)

Notas a los estados financieros
30 de junio de 2014
(En balboas)

11. Impuesto sobre Ia renta

Las declaraciones de impuesto sobre la renta de las empresas constituidas en la Republica de
Panama estdn sujetas a revisién por las autoridades fiscales por los tres ultimos afios, inclusive
el afio terminado el 31 de diciembre del 2013, de acuerdo a regulaciones fiscales vigentes.

De acuerdo a la legislacién fiscal Panamefia vigente, las empresas estdn exentas del pago de
impuesto sobre la renta en concepto de ganancias provenientes de fuente extranjera. También
estan exentos del pago de impuesto sobre la renta, los intereses ganados sobre depésitos a plazo
en bancos locales, los intereses ganados sobre valores del Estado Panamefio e inversiones en
titulos-valores emitidos a través de la Bolsa de Valores de Panama.

En Gaceta Oficial No.26489-A, referente a la Ley No.8 de 15 de marzo de 2010 se modifican
las tarifas generales del impuesto sobre la renta (ISR). Para las entidades financieras, la tarifa
actual de 30% se mantiene en los afios 2010 y 2011 y, posteriormente, se reduce a 27.5% desde
el 1 de enero de 2012, y a 25% desde el 1 de enero de 2014,

Mediante la Ley No.8 del 15 de marzo de 2010 queda eliminado el método denominado calculo
alterno del impuesto sobre la renta (CAIR) y lo sustituye con la tributacion presunta del
Impuesto Sobre la Renta, obligando a toda persona juridica que devengue ingresos en exceso a
un millén quinientos mil balboas (B/.1,500,000) a determinar como base imponible de dicho
impuesto, la suma que resulte mayor entre : (a) la renta neta gravable calculada por el método
ordinario establecido en el Cédigo Fiscal y (b) la renta neta gravable que resulte de aplicar, al
total de ingresos gravables, el cuatro punto sesenta y siete por ciento (4.67%).

Al 30 de junio de 2014 (2013), la Empresa no ha generado renta neta gravable.

12.  Aprobacién de los estados financieros

Los estados financieros de Prival Finance, S.A. por el afio finalizado el 30 de junio de 2014

fueron autorizados por la Gerencia General y aprobados por la Junta Directiva para su emision
el 15 de agosto de 2014.

H o ok ok ok ok
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PRIVAL FINANCE, S.A.

FORMULARIO IN-T

INFORME DE ACTUALIZACION TRIMESTRAL

Al 30 de junio de 2014

Razon Social del emisor: Prival Finance, S. A.
Valores registrados: Notas rotativas por un valor nominal de hasta doscientos millones de

- délares (US$200,000,000.00)

Numero de teléfono y fax del emisor: Teléfono 303-1900 y Fax 303-1999

Direccién del emisor: Torre de las Américas, torre C, piso 30, Punta Pacifica.

Direccion de correo electrénico del emisor: jsosa@prival.com

I PARTE:

ANALISIS DE RESULTADOS FINANCIEROS Y OPERATIVOS

i. LIQUIDEZ

Al 30 de junio del 2014 Emisor cuenta con B/.219 en depésitos a la vista y B/.92,133 .
en cuentas por pagar con vencimientos a un plazo menor de un afio. El ratio de
liquidez indica que los activos corrientes a la fecha son suficientes para cubrir los -

pasivos corrientes 0.14veces.

(en USD) Auditados Interinos

: 30 de Junio de 2013 30 de junio de 2014
Activos Corrientes -
Depésitos a la vista 5,098 219 |
Intereses por cobrar - 12,839
Total de activos corrientes 5,098 13,058
Pasivos Corrientes .
Cuentas por pagar - 92,133
Ratio de Liqﬁidez 0% 0.14%

1. RECURSOS DE CAPITAL

Al 30 de junio de 2014 el Emisor contaba con un capital pagado de B/.10000
correspondiente a la capitalizacion inicial de la empresa.




iii, RESULTADO DE OPERACIONES

Al 30 de junio de 2014 los ingresos del emisor totalizan B/.47978 provenientes en su
totalidad de los intereses sobre préstamos. El total de los gastos generales fueron de

B/.84,124y los intereses y comisiones pagadas ascendieron a B/.47,686 La pérdida
neta es de B/.83,632.

A. PERSPECTIVAS DEL NEGOCIO

Prival Finance, S.A. es una sociedad anénima que opera bajo las regulaciones de la ley
panamefia Esta sociedad fue constituida con el tnico propésito de servir de vehiculo en la
participacién de Créditos Subyacentes que cumplan con las condiciones generales de riesgo

descritas en la Seccién II1.A.11 del prospecto informativo, por medio de emisiones de
Notas a través de la Bolsa de Valores de Panama.

II PARTE

RESUMEN FINANCIERO




II1 Parte
Lstados Financieros

Ver Anexo.

IV Parte
Divulgacion

Una copia del informe de actualizacion trimestral serd enviada en el mes de

agosto de 2014 a los accionistas e inversionistas registrados, asi como a cualquier
interesado que lo solicite.

Jaimfe R. Sosa
Representante Legal



